VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Estados de Situacion Financiera
(Expresados en miles de pesos)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016

Activos
Efectivo (nota 5) $ 9.368.326 355.377
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 6) 86.034 72.061
Pagos anticipados (nota 7) 22.706 -
Total activo corriente $ 9.477.066 427.438
Total Activos $ 9.477.066 427.438
Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (nota 9) 298.564 234.293
Beneficios a empleados (nota 10) 132.468 109.549
Pasivos por impuesto corrientes (nota 11) 25.897 35.994
Total Pasivos $ 456.929 379.836
Patrimonio
Capital (nota 12) 1.250.000 1.000.000
Aportaciones de capital anticipadas (nota 13) 8.927.100 -
Prima en colocacion de acciones (nota 14) 2.250.000 =
Pérdidas acumuladas (952.398) -
Pérdida del ejercicio (2.454.565) (952.398)
Total patrimonio $ 9.020.137 47.602
Total pasivo y patrimonio $ 9.477.066 427.438

Véanse las notas que forman parte intregral de los estados financieros.

I
UDIA MARGARITA LATORRE

' LEYDY ORRES CARO
GONZALEZ Contador Publi isorlFiscal
Representante Legal TP 157063-T 176890 T

bro de KPMG S.A.S.
(Vease mi |nforme del 23 de febrero de 2018)



VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Estado de Resultados Integral
(Expresados en miles de pesos)

Anos terminados el 31 de diciembre de: 2017 2016

Gastos de administracion (nota 15) $ 2.434.712 938.061
Otros gastos (nota 16) 18.766 4,137
Resultado de actividades de la operacion $ 2.453.478 942.198
Gastos por impuesto a las ganacias (nota 8) 1.087 10.200
Pérdida procedente de actividades que contintian $ 2.454.565 952.398
Pérdida del ejercicio $ 2.454.565 952.398

Véanse las notas que forman parte intregral de los estados financieros.

ANA MARIA MARTINEZ/A.

Representante Legal

(Vease mi informe del 23 de febrero de 2018)
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VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresado en miles de pesos)

Anos terminados el 31 de diciembre de: 2017 2016

Resultado del ejercicio $ (2.454.565) (952.398)
Ajustes para conciliar el resultado con el efectivo neto
usado en las actividades de operacion:

Impuesto a las ganancias 1.087 10.200
(2.453.478) (942.198)
Cambios en activos y pasivos:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (13.973) (72.0861)
Pagos anticipados (22.7086) -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 64.271 234,293
Beneficios a los empleados 22.919 109.549
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 11) (11.184) 25.794
Efectivo neto usado en actividades de la operacién (2.414.1517) (644.623)

Flujos de efectivo por las actividades de Financiacion:

Aportaciones de capital anticipadas 8.927.100
Aportes de capital 250.000 -
Prima en colocacion de acciones 2.250.000 -
Flujo de efectivo provisto por las actividades de financiacién: 11.427.100 -
Aumento (disminucién) en efectivo y equivalentes al efectivo 9.012.949 (644.623)
Efectivo al inicio del ano 356.377 1.000.000
Efectivo al Final del ano $ 9.368.326 355.377

Véanse las notas que forman parte intregral de los estados financieros.

7

ARIAMARTINEZ I

)

EYDY|YAZ ORRES CARO
sorlFiscal
176890-T

embro de KPMG S.AS.
(Vease miinforme del 23 de febrero de 2018)

GONZALEZ
Representante Legal TP 1
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VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

Entidad que reporta

Visa Colombia Support Services S.A., en adelante la compaiiia, es una compariia con domicilio en
Colombia ubicada en la Cra. 11 N° 77 a 65; se constituyé el 6 de agosto de 2015, segun escritura
publica No 1587 de la Notaria 41 de Bogota, inicio operaciones el 14 de agosto de 2015, con
vigencia legal hasta el 30 de septiembre de 2113.

Su objeto social es la celebracion de todos los actos, contratos y operaciones permitidos a las
sociedades administradoras del sistema de pago de bajo valor. Podra entre otras realizar
actividades de adquisicién y uso por cualquier titulo de toda clase de marcas, incluyendo el uso de
las marcas de propiedad de Visa Internacional Services Association y sus afiliadas, coordinar
actividades relacionadas con la difusién al publico del sistema de pagos de Visa, incluyendo la

coordinacién de acciones promocionales a través de cualquier medio de comunicacion,
organizacion y realizacion de eventos, etc.

Mediante Resolucion 1414 del 15 noviembre de 2016, la Superintendencia Financiera otorgé el
certificado de autorizacién de funcionamiento a la Compaifia. Sin embargo, el inicio de las
operaciones de Visa Colombia Support Services S.A. como entidad autorizada para administrar
sistemas de pago de bajo valor, se condiciond a la obtencion de la posesion ante la
Superintendencia Financiera de Colombia de su Representante Legal, miembros de Junta
Directiva, y demas funcionarios requeridos por la normatividad aplicable; nombrados mediante
Escritura Publica No: 1587 de Notaria 41 de Bogota D.C. del 06 de agosto de 2015.

Mediante el Acta No. 10 “Constancia de decisién por comunicacion sucesiva de la Junta Directiva
de Visa Colombia Support Services S.A.", siendo el dia 29 de septiembre de 2017 se realiza el

nombramiento de la sefiora Claudia Margarita Latorre Gonzalez como nueva Representante de
Legal Principal.

Por medio el comunicado 2017151132-000-000, el Comité de Posesiones, con sesion celebrada el
dia 14 de diciembre de 2017, autoriza la representacion legal como presidente de Visa Colombia
Support Services Sociedad Anénima a la sefiora Claudia Margarita Latorre Gonzalez.

Negocio en marcha

Durante el afio 2016, la Compafiia se encontraba en proceso de autorizacion de funcionamiento
por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual fue recibida mediante Resolucion
1414 del 15 de noviembre de 2016. Durante el afio 2017, la Compafiia fue capitalizada generando
una variacion en el capital suscrito y pagado de $1.000.000 a $1.250.000 con una prima en
colocacion de acciones de $2.250.000; igualmente, recibié un anticipo como reserva por acciones
pagadas por anticipado (ver nota 11).

Mediante Escritura Publica 2210 del 27 de noviembre de 2017, de la Notaria 41 del Circuito de
Bogota D.C., se solemnizé la reforma a los Estatutos de la sociedad administradora de sistemas
de pago de bajo valor, aprobada en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 15 de

noviembre de 2017, por medio de la cual se aumentd el capital autorizado de entidad a
$4.000.000.

Con lo descrito anteriormente, la Compafiia subsanod la causal de disolucion segun los articulos
457 y 459 del Codigo de Comercio.

(Continua)



(3)

4)

VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la compafiia no ha generado ingresos dado que los contratos
se encuentran en proceso de revision de los contratos.

Bases de preparacion de los estados financieros

(a)

Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
para preparadores de la informacion financiera pertenecientes al Grupo 2, reglamentadas por
el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015,
2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES)
en Colombia — (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB); la norma de base
corresponde a version 2015 traducida al espafiol por el IASB.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros individuales.

(b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda funcional

Visa Colombia Support Services S.A determind el peso colombiano como su moneda funcional
considerando el ambiente econémico en que la Compafia desarrolla sus operaciones y la
moneda en que se generan los principales flujos de efectivo.

La moneda funcional, no se cambiard a menos que se presenten circunstancias en las
transacciones, eventos o condiciones del negocio que ameriten alguna modificacion.

(d) Uso de estimaciones

En la aplicaciéon de las politicas contables descritas en la Nota 4, la administracion debe hacer
juicios para desarrollar y aplicar presunciones sobre los importes en libros, que se basan en la

experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados
contables se reconocen en el periodo de la revision si afecta un solo periodo, o periodos futuros
si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuaciéon han sido aplicadas en la preparacion de los
estados financieros, preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indigue lo contrario.

(Continta)



a)

b)

VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

Efectivo

Los movimientos de cuentas bancarias, son registrados en el rubro del efectivo y su funcién es

hacer frente a las posibles obligaciones a corto plazo que puedan ser liquidadas. Es el
elemento mas liquido que la empresa posee.

Activos y pasivos financieros

Las cuentas por cobrar y pagar se registran en su momento inicial y posteriormente por su valor
nominal, el cual es similar a su valor razonable por ser a corto plazo.

i)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconoceran los registros de las operaciones en desarrollo de los contratos de
prestacion de servicios. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en su
medicion inicial y posterior son al costo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Deterioro de activos financieros

Al final del periodo en que se informa, la Compaiia ha evaluado si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se miden al costo. En los
casos donde exista evidencia objetiva de deterioro del valor la compafia reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro incluye:

» dificultad financiera significativa del emisor o de la contraparte; o

¥ incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omision de pagos de intereses o
capital; o

» el acreedor, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades

financieras del deudor, le otorga concesiones que no le habria otorgado en otras
circunstancias.

‘f

es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacion financiera; o

» la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

(Continta)



c)

d)

VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

iii) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados,
cuyo vencimiento, y para cancelarla la Entidad tendrd que desprenderse de recursos que

conllevan beneficios econémicos. Las cuentas por pagar en su medicion inicial y posterior
son al costo.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
Compariia proporciona a los trabajadores, incluyendo la alta gerencia, a cambio de sus
servicios.

Corto Plazo — Los beneficios a que los empleados tienen derecho como resultado de los
servicios prestados a la entidad, cuyo pago se realizard en el término de los doce meses
siguientes al cierre del periodo. Se reconocen a la fecha del informe, como un pasivo después

de deducir los importes que hayan sido pagados directamente a los empleados contra un
gasto.

Los principales beneficios a corto plazo que otorga la compafia a sus empleados son:
Bonificacion anual y los demas beneficios establecidos por la normatividad colombiana. La
Compaifiia pagara los beneficios a los empleados a los que estos tengan derecho como

resultado de los servicios prestados a la Compaiiia durante el periodo sobre el que se informa.

Impuestos.

A. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.

i) Impuesto de renta corriente
Es el impuesto por pagar por las ganancias fiscales del periodo corriente o de periodos anteriores.

El impuesto corriente se calcula usando las tasas impositivas y la legislacion que haya sido

aprobada, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado, en la fecha de
presentacion.

ii) Impuesto de renta diferido

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros,
generalmente como resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por
su importe en libros actual. Se genera, de igual forma, por la compensacion de pérdidas o
créditos fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias temporarias que se generan entre
los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y, adicionalmente, cualquier pérdida o
credito fiscal no utilizado. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden usando las

(Continta)



(e)

VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

tasas impositivas y la legislacion fiscal que hayan sido aprobadas, o cuyo proceso de
aprobacion este practicamente terminado, en la fecha de presentacién. La mediciéon de los
activos y pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, en la fecha sobre la que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de los activos y pasivos relacionados.

La base fiscal de un activo es el importe que sera deducible de los beneficios econémicos
que, para efectos fiscales, obtenga la entidad en el futuro, cuando recupere el importe en
libros de dicho activo. Si tales beneficios econdmicos no tributan, la base fiscal del activo sera
igual a su importe en libros.

La base fiscal de un pasivo es igual a su importe en libros menos cualquier importe que sea
deducible fiscalmente respecto de ese pasivo en periodos futuros.

Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un activo o
pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias
fiscales futuras contra las cuales utilizar esas diferencias temporarias deducibles, excepto
que el activo surja del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que:

(a) No es una combinacion de negocios; y

(b) En el momento en que fue realizada no afectéd ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) fiscal.

Una entidad reconocera un activo por impuestos diferidos, para todas las diferencias
temporarias deducibles procedentes de inversiones en subsidiarias, sucursales y asociadas, o
de participaciones en negocios conjuntos, solo en la medida que sea probable que:

(c) Las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible; y

(d) Se disponga de ganancias fiscales contra las cuales puedan utilizarse esas diferencias
temporarias.

¢ Presentacion
El activo y pasivo por impuesto diferido se reconocera como no corriente.

« Compensacion

Los activos y pasivos por impuestos corrientes, o los activos y pasivos por impuestos
diferidos, se compensan solo cuando se tenga el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes y pueda demostrarse sin esfuerzo o costo desproporcionado que

se tiene la intencién de liquidarlos en términos netos o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente.

Reconocimiento de gastos
La Compaiiia reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurren los hechos
economicos, de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable

correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros
(caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios

(Continua)



(5

(6)

(7)

(8)

VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

economicos futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como
activo.

Efectivo
El siguiente es el detalle del efectivo al 31 de diciembre:

2017 2016
Citibank Colombia S.A. - Cuentas Corrientes $ 9.368.326 $ 355.377

El aumento en el rubro de efectivo corresponde principalmente al capital recibido por parte de los
accionistas. El efectivo no presenta restricciones.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El siguiente es un detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre:

2017 2016
Visa Colombia S.A. $ 14.946 $ 54.446
Saldo a favor IVA 70.300 17.615
Saldo a favor Impuesto sobre la renta 788 -
$ 86.034 $ 72.061

Pagos anticipados

El siguiente es un detalle de pagos anticipados a 31 de diciembre:

2017 2016
Medicina pre-pagada $ 22.706 $

Corresponde a pago anticipado del 15 de octubre de 2017 al 14 de octubre de 2018, por concepto
de Medicina Pre pagada.

Impuestos a las ganancias
A. Impuesto sobre la renta y complementarios y CREE
La Compaiiia esta sujeta en Colombia al impuesto de renta y complementarios, con una tarifa del

34% en 2017 y 33% en 2018 y afios siguientes 2019, con una correspondiente sobretasa del 6%

en 2017 y 4% en 2018. Dicha sobretasa es aplicable cuando la base gravable del impuesto sea
mayor o igual a $800 millones de pesos.

En 2016 la tasa nominal impositiva total fue del 40% debido a la vigencia del CREE con una tasa
del 9% y una sobretasa del CREE del 6%.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del
10%.

(Contintia)



VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3,5% de su patrimonio
liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior. Para el afio 2016, la base
para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido en
el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior. (renta presuntiva)

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014,
para efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas
contables, continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera. No obstante, dicha Ley y Decreto
Reglamentario fueron derogados segtn el articulo 22 de la Ley 1819 de 2016, que agregd un
nuevo articulo al Estatuto Tributario Nacional, que dispone lo siguiente para la vigencia de 2017 y
subsiguientes: “para la determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor
de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujetos pasivos de este impuesto
obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas de reconocimientos y medicion, de
conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley
tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo
caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de conformidad
con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009".

i) El término general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelante es de
tres (3) afos. Para las entidades sujetas a precios de transferencia el término de firmeza
sera de seis (6) afios, este término también aplica para el caso de las declaraciones en que
se compensen pérdidas fiscales. Las declaraciones que generan pérdidas fiscales la firmeza
sera de doce (12) afios; sin embargo, si el contribuyente compensa la pérdida en los dos
Ultimos afios que tiene para hacerlo, el término de firmeza se extendera por tres (3) afios

mas a partir de dicha compensacion con relacién a la declaracion en la cual se liquido dicha
pérdida.

El siguiente es un detalle del impuesto sobre la renta y complementarios reconocidos por el
periodo:

Gasto por impuesto a las ganancias

2017 2016
Gasto por impuesto a las ganancias
Periodo corriente $ 1.087 $ 10.200
$ 1.087 $ 10.200

Para los afios terminados a 31 de diciembre de 2017 y 2016, la liquidacion del impuesto sobre
la renta y complementarios se realiza sobre la base de renta presuntiva dado que la compariia

no ha generado ingresos gravados, por consiguiente, la liquidacion del impuesto es de la
siguiente forma:

2017 2016
Patrimonio fiscal afio anterior $ 91.344 $ 1.000.000
Renta presuntiva 3.197 30.000
Impuesto sobre la renta 1.087 7.500
Impuesto sobre la renta CREE (a) - 2.700
1.087 10.200
Tasa impositiva 34% 34%

(Continua)



VISA COLOMBIA SUPPORT SERVICES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en miles de pesos colombianos)

a) Calculo CREE Unicamente para el afio 2016.

Reforma tributaria

El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se introducen
nuevas reglas en materia tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion:

¢ A partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se unifica el
impuesto de renta y complementarios.

« Se modifica el sistema de tributaciéon sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, a
ser giradas como dividendo, las cuales seran gravadas tanto en cabeza de la sociedad como
en cabeza del socio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo con los articulos 48 y 49
del Estatuto Tributario, resulten como “no gravadas” se deberan aplicar las siguientes tarifas,
considerando la calidad del beneficiario:

- Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago o abono en cuenta a personas
naturales residentes.

- Tarifa del 5% en el pago o abono en cuenta a personas no residentes, sociedades
extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

El tratamiento del pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales no tuvo
modificaciones.

Las utilidades que tengan la calidad de “gravadas”, estardn sujetas inicialmente a un
impuesto del 35%, y una vez disminuido este impuesto, se aplicaran las tarifas del 0%, 5% y
10%, para las personas naturales residentes o del 5% para las personas naturales no
residentes, sociedades extranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

B. Impuestos diferidos

La Compaiiia no registré impuestos diferidos activos relacionados con los créditos fiscales y excesos
de renta presuntiva, principalmente por las proyecciones de beneficios futuros, para lo cual se
considera que no son suficientes para compensar dichos créditos fiscales.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable la realizacion del
mismo a través de beneficios fiscales futuros

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y excesos de

renta presuntiva que no han sido utilizadas y sobre las cuales la Compafiia no tiene registrado
impuestos diferidos activos:

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y de 2016:

2017 2016

Pérdidas fiscales sin fecha de expiracion compensables
con el impuesto de renta. (unificadas — Renta y CREE) ¥ “HIS0 $ 853.643

Excesos de renta presuntiva expirando en :

31 de diciembre de 2021 - 30.000
31 de diciembre de 2022 3.197

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afo 2016, se podran compensar con las rentas liquidas
ordinarias futuras del impuesto sobre la renta, en cualquier tiempo, sin ningun tipo de limitacion

(Continua)
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porcentual. La pérdida fiscal del afio 2017, se podra compensar maximo con las rentas liquidas de los

siguientes doce (12) afios al de su ocurrencia.

incertidumbres tributarias

i) Las declaraciones del impuesto sobre |a renta de los afios gravables 2016 se encuentran abiertas
para revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales

con ocasion de una inspeccion.

i) Las declaraciones del impuesto sobre la renta para la equidad CREE de los afios 2016 estan
sujetas a revision por las autoridades tributarias; no se prevén impuestos adicionales con ocasion

de una inspeccion.

Precios de transferencia

En la medida en que la Compariia realiza operaciones con compaiiias vinculadas al exterior, se
encuentra sujeta a las regulaciones, que, con respecto a precios de transferencia, fueron

introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003.

La administraciéon ha revisado y considera que las operaciones de 2017 no estan sujetas del
estudio de precios de trasferencia considerando que el patrimonio bruto en el dltimo dia del afio
o periodo gravable no fue igual o superior al equivalente a cien mil (100.000) UVT
($3.315.600.000) y los ingresos brutos del respectivo afio no fueron iguales o superiores al

equivalente a sesenta y un mil (61.000) UVT ($2.022.516.000).

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre:
2017 2016

Visa Colombia S.A. $ 176.797 $ 101.998
Honorarios (a) 94 .457 82.423
Descuentos a empleados (b) 26.769 3.200
Péliza de seguro 541 -
Seguridad social - 5.672
Medicina Pre-pagada - 1.100

$ 298.564 $ 234.293

a) Corresponde a los honorarios de servicios de Revisoria fiscal y Outsourcing contable.

b) Corresponde a cuentas por pagar por descuentos realizados a través de némina de empleados
que han decidido adherirse al programa “Employee Stock Puchasing o Visa Share” el cual da la

opcidn a los empleados de realizar la compra de acciones de Visa Inc.

(Continua)
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(10) Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre:

10

2017 2016
Vacaciones por pagar $ 70.623 $ 65.808
Bonos a empleados por bonificaciones anuales (a) 61.845 43.741
$ 132.468 $ 109.549

Las bonificaciones es un incentivo anual global disefiado para recompensar a los empleados cuyo
desempefio durante el afo fiscal permiti a la Compafia alcanzar resultados comerciales
favorables. El Plan enfoca los esfuerzos de los empleados en el logro de objetivos especificos en
apoyo de la estrategia comercial de la Compaiiia y proporciona la oportunidad de recibir pagos
anuales basados en rendimiento corporativo. El saldo a 31 de diciembre de 2017 sera pagado

durante el afio 2018.

(11) Pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de impuestos gravamenes y tasas al 31 de diciembre:

2017 2016
Retencién en la fuente $ 25.599 $ 25794
Retencion en la fuente por Industria y Comercio 298 -
Impuesto sobre la renta y CREE por pagar - 10.200
$ 25.897 $ 35.994
(12) Capital
El siguiente es el detalle del capital al 31 de diciembre de 2017:
. Valor Nominal por Accién Total
Concepto No Acciones (en pesos) (en miles)

Capital autorizado 4.000.000 4.000.000

Capital 5“5‘(:{')” y pagado 1.250.000 $1 1.250.000

Capital por suscribir 2.750.000 2.750.000

(Continua)
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(1) El siguiente es el detalle del capital suscrito y pagado al 31 de diciembre:

%

Accionistas participacién 2017 2016
Visa AP (Australia) PTY Ltd. 92% $ 1.150.000 $ 920.000
Visa Support Services (Singapore) PTE Ltd 2% 25.000 20.000
Visa Hong Kong Limited 2% 25.000 20.000
CYBS Singapore PTF Ltd 2% 25.000 20.000
Payclick Australia PTY Limited 2% 25.000 20.000

$ 1.250.000 $ 1.000.000

Aportaciones de Capital Anticipadas

El siguiente es el detalle de las Aportaciones de Capital Anticipadas al 31 de diciembre de 2017,
el cual corresponde a anticipos para futuras capitalizaciones, una vez la Superintendencia
Financiera autorice mediante resolucién la capitalizacion, como requerimiento legal en

Colombia:

Accionistas i 2017

participacién E—
Visa AP (Australia) PTY Ltd. 92% $ 8.212.932
Visa Support Services (Singapore) PTE Ltd 2% 178.542
Visa Hong Kong Limited 2% 178.542
CYBS Singapore PTF Ltd 2% 178.542
Payclick Australia PTY Limited 2% 178.542

$ 8.927.100

Prima en colocacidn de acciones
Mediante Resolucion No. 1156 con fecha del 30 de agosto de 2017 la Superintendencia Financiera

de Colombia autorizo la emision y suscripcién de 250.000.000 acciones ordinarias con valor nominal
del $1 cada una, con una prima en colocacién de $9 por accion.

(Continta)
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Gastos de administracion

El siguiente es el detalle de gastos de administracion al 31 de diciembre:

12

2017 2016

Salario $ 1.091.627 $ 338.231
Bonificaciones 61.797 56.863
Honorarios 57.944 48.849
Aportes EPS 83.251 21.198
Pensiones 79.625 27,557
Vacaciones 59.170 17.351
Aportes Sena e ICBF 40.005 12.212
Caja de Compensacion 32.100 9.770
Gastos Legales 16.771 -
Seguros 6.170 2167
Aportes ARL 3.317 1.179
Auxilios personal 2.724 0.319
Transporte 211 -
Incapacidades - 2.365

$ 2.434.712 $ 938.061

Otros gastos
El siguiente es el detalle de otros gastos al 31 de diciembre:
2017 2016

Gravamen a los movimientos financieros $ 10.880 $ 2.605
Gastos Bancarios 3.932 397
Impuestos asumidos 2.144 1.135
Intereses de mora 1.810 -

$ 18.766 $ 4137

Partes relacionadas

El siguiente es el detalle de las transacciones comerciales con partes relacionadas al 31 de

diciembre:

Saldo deudores 2017
Entes relacionados
Visa Colombia S.A. (a) $ 14.946

$

2016

54.446

Saldo acreedores
Entes relacionados
Visa Colombia S.A. (b) $ 176.797

$

101.998

(Continua)
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(a) Corresponden a pagos realizados por Visa Colombia Support Services S.A. por concepto de
medicina pre pagada, nomina y legalizaciones de gastos en nombre de Visa Colombia S.A.

Concepto 2017 2016
Medicina Pre pagada $ 13.986 $ -
Legalizacién de gastos Claudia Camacho 960 -
Impuestos asumidos - 54.446

$ 14.946 $ 54.446

(b) Corresponden a pagos realizados por Visa Colombia S.A. por concepto de seguridad social,
polizas de seguros, honorarios y otros pagos de nomina, en nombre de Visa Colombia Support

Services S.A.

Concepto 2017 2016
Seguridad social $ 99.192 $ 43.055
Medicina pre pagada 41.565 2.612
AFC 20.973 -
Salarios 14.458 -
Gastos legales 609 -
Honorarios - 51.799
Plan de acciones - 2.365
Pdliza de seguro de vida - 2.167

$ 176.797 $ 101.998

Las transacciones con los accionistas corresponden al anticipo para futuras capitalizaciones que se detalla
en la nota 12.

Las transacciones con el personal clave de la alta gerencia, que incluye Directores Ejecutivos, de
Cumplimiento, General, Gerente de Riesgos y miembros de Junta Directiva, corresponden a la

compensacion por sueldos y beneficios a corto plazo que al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron de
$777.278 y $248.873, respectivamente.

(18) Hechos posteriores

No se presentaron hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe del
Revisor Fiscal.

(19) Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros y las notas que se acompafan fueron aprobados por la Junta Directiva y el
Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 15 del 23 de febrero de 2018, para ser

presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la cual podra aprobarlos o
modificarlos.

(Continua)



